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Рынок ценных бумаг играет ключевую 

роль в мобилизации внутренних 

сбережений, привлечении инвестиций и 

стимулировании экономического роста.  

Однако, в сравнении с развитыми 

рынками, белорусский рынок 

характеризуется ограниченной 

ликвидностью, низкой диверсификацией 

и недостаточной развитостью 

инструментов коллективного 

инвестирования.  Данная работа 

анализирует текущее состояние РЦБ 

Беларуси, выявляет его сильные и слабые 

стороны, а также рассматривает 

перспективы развития и роль 

инструментов коллективного 

инвестирования в его модернизации. 

Общая характеристика 

Рынок ценных бумаг Беларуси 

демонстрирует положительную 

динамику развития. В 2024 году 

объем рынка вырос на 36,5% и 

достиг 14,78 млрд рублей. 

Основной рост пришелся на 

сегмент облигаций, объем сделок 

с которыми увеличился на 38,1% 

до 14,3 млрд рублей. 

Структура рынка 

1. Доминирование 

облигационного сегмента (более 

98% оборота рынка) 

2. Недостаточное развитие рынка 

акций (рост всего на 1,5% до 485 

млн рублей) 

3. Низкая капитализация акций в 

ВВП (менее 1%) 

Текущее состояние 

 

Институт коллективных 

инвестиций в Беларуси 

находится на начальной 

стадии развития. 

Существующие формы 

коллективного 

инвестирования 

недостаточно развиты для 

удовлетворения 

потребностей инвесторов и 

экономики в целом. . 

Перспективы развития 

 

1. Имплементация института 

инвестиционного товарищества 

Законом Республики Беларусь от 13 ноября 2023 

г. № 312-З внесены изменения в Гражданский 

кодекс, направленные на создание правовых 

условий для заключения договоров 

инвестиционного товарищества. Это позволит 

приблизить национальное правовое 

регулирование к требованиям инвесторов в 

сфере коллективных инвестиций, особенно в 

высокорисковые (венчурные) проекты. 

1. Низкая ликвидность рынка 

2. Недостаточное развитие института 

коллективного инвестирования 

3. Ограниченный выбор ликвидных 

инструментов для инвесторов 

4. Проблемы с прозрачностью и регулярностью 

отчетности эмитентов 

⦁ Реализация Государственной программы "Управление 

государственными финансами и регулирование финансового 

рынка на период до 2025 года" 

⦁ Ужесточение требований к эмитентам облигаций и усиление 

защиты интересов инвесторов 

⦁ Развитие инфраструктуры и новых инструментов (например, 

стрип-облигаций и облигаций с индексируемой доходностью) 

⦁ Интеграция с рынками стран ЕАЭС 

Рынок ценных бумаг Республики Беларусь и, в частности, 

сегмент коллективных инвестиций, имеет значительный 

потенциал для развития. Реализация намеченных мер по 

совершенствованию законодательства, развитию 

инфраструктуры и внедрению новых инструментов позволит 

повысить эффективность рынка и его привлекательность для 

инвесторов. Это, в свою очередь, будет способствовать 

привлечению инвестиций в реальный сектор экономики и 

обеспечению устойчивого экономического роста страны. 

2. Развитие паевых инвестиционных фондов 

(ПИФов) 

Опыт других стран показывает, что ПИФы могут 

стать эффективным инструментом 

трансформации сбережений населения и 

предприятий в производственный капитал. Для 

развития этого направления необходимо: 

⦁ Совершенствование законодательной базы 

⦁ Повышение информированности населения 

⦁ Обеспечение механизмов защиты интересов 

инвесторов 

3. Создание универсальной зеленой торговой 

платформы 

Белорусская валютно-фондовая биржа 

приступила к реализации проекта по созданию 

универсальной зеленой торговой платформы. Это 

позволит развивать рынок зеленых облигаций и 

других инструментов устойчивого 

финансирования. 
 

• Клиринговые организаци 

• Коммерческие депозитарии 

• Белорусская валютно-
фондовая биржа 

• Система БЕКАС 

• Брокеры 

• Дилеры 

• Управляющие компании 

• Департамент по ценным 
бумагам  Министерства 
финансов Республики 
Беларусь 

• Ассоциация 
профессиональных 
участников рынка ценных 
бумаг 

Регулирование 
и контроль 

Посредники 

Исполнение 
сделок, 

хранение 
ценных бумаг 

Исполнение 
сделок 


