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В современных экономических условиях прослеживается 

весьма высокий рост количества предприятий, вследствие чего 

повышается уровень конкуренции в большинстве отраслей. 

Финансовая оценка платежеспособности и риска банкротства 

позволяет проводить прогноз вероятности наступления 

кризисной ситуации, а также дает возможность организациям 

своевременно предпринять необходимые меры по ее 

устранению. 

Цель исследования  

Анализ платежеспособности, оценка вероятности банкротства и 

разработка направлений по финансовому оздоровлению 

организации 

Задачи исследования 

– исследовать подходы, провести анализ платежеспособности 

организации и оценить вероятность банкротства организации 

– разработать направления по улучшению финансового 

состояния и предотвращению вероятности наступления 

банкротства организации 

Материалы и методы 

Исследование выполнено на материалах СПК Колхоз 

«Фрунзенский», Завьяловского района Алтайского края, с. 

Глубокое, и осуществляет деятельность в области 

растениеводства в сочетании с животноводством. 

Для анализа платежеспособности и оценки вероятности 

банкротства использованы методы дискриминантного и 

скорингового анализа, методы расчетно-аналитического 

характера, проведен экспресс-анализ СПК Колхоз 

«Фрунзенский» за 2021-2023 гг. 

Рисунок 1 – Динамика прибыли СПК Колхоз «Фрунзенский» 

за 2021-2023 гг., тыс. руб. 

Результаты  исследования  

Рисунок 2 – Динамика показателей ликвидности  

СПК Колхоз «Фрунзенский» за 2021-2023 гг., пункт 
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По результатам 2023 г. деятельность СПК Колхоз 

«Фрунзенский» является убыточной, с каждого рубля выручки 

получено 0,12 руб. убытка. К причинам, которые могли 

повлиять на получение убытка можно отнести кризис в 

системе руководства хозяйства. В 2023 г. отсутствовало 

планирование аграрного сезона, отсутствовал контроль 

деятельности механизаторов, принятие решений на основе 

логистики осуществлялось без учёта агрономических 

потребностей. Основными причинами снижения 

рентабельности является одновременное снижение выручки и 

рост затрат, связанных с производством продукции, что 

оказало негативное влияние на показатели прибыли, в 2023 г. с 

каждого рубля выручки получено 0,12 руб. убытка. 
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Таблица 1 – Сводная оценка вероятности банкротства СПК Колхоз 

«Фрунзенский» за 2021-2023 гг. 

Модель Оценка вероятности банкротства предприятия 

2021 г. 2022 г. 2023 г. 

Двухфакторная модель Альтмана меньше 50% меньше 50% меньше 50% 

Модифицированная 

пятифакторная модель Альтмана 

маловероятна маловероятна равна 50% 

Модель Альтмана для 

непроизводственных компаний 

равна 50% равна 50% равна 50% 

Модель Таффлера-Тишоу низкая низкая высокая 

Модель Фулмера низкая низкая низкая 

Модель Спрингейта низкая низкая высокая 

Четырех факторная модель ИГЭА до 10% до 10% до 10% 

Модель Лиса положение предприятия 

устойчиво устойчиво неустойчиво 

Модель О.П. Зайцевой -  высокая предприятие 

устойчиво 

Модель Ж. Конана и М. Голдера 

оценки платежеспособности 

низкая низкая низкая 

Модель Р.С. Сайфуллина, Г.Г. 

Кадыкова  

устойчивое устойчивое неудовлетворител

ьное 

Модель Бивера (коэффициент 

Бивера, нормативное значение не 

менее 0,17) 

0,32  0,50  -0,35  

Рисунок 3 – Оценка комплексного коэффициента риска финансовой  

несостоятельности СПК Колхоз «Фрунзенский» за 2021-2023 гг., доли ед. 
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В ходе оценки вероятности банкротства были использованы зарубежные и 

российские методики. Финансовое состояние предприятия оценивается как 

достаточно не удовлетворительное, 50% вероятности того, что банкротство 

может наступить через год. 

Проблемы выявленные в ходе исследования 

– снижение выручки от обычных видов деятельности на 12982 тыс. руб. (-2,71%) 

– рост затрат на производство (+24,36%) и управление (+4,74%) 

– убыточность деятельности (отрицательные показатели рентабельности) 

– высокая доля в структуре активов основных средств (55,31%) и запасов (41,44%)  

– нерациональная структура капитала (Ктл 9,54 (норматив 2), Кбл 0,69 (норматив 0,8), доля СК 79% 

(оптимально 60%-65%) 

– снижение показателей платежеспособности 

– вероятность наступления банкротства в течение 1 года 50% 

Мероприятия по повышению финансовой устойчивости  

СПК Колхоз «Фрунзенский» 

1) Оптимизировать показатели коэффициентов текущей и быстрой ликвидности 

2) Снижение размера запасов 

3) Увеличение выручки и снижение себестоимости 

4) Проводить регулярный мониторинг финансового состояния 

Рисунок 4 – Коэффициент риска финансовой несостоятельности СПК Колхоз «Фрунзенский» 

за 2023 г. и прогноз, доли ед. 
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Предполагаемый экономический эффект  

1) Снизится доля собственного капитала до 60%, коэффициент текущей ликвидности будет 

приближен к оптимальному значению 2 

2) Увеличится доля высоколиквидных активов, повыситься платежеспособность (показатель 

быстрой ликвидности увеличится до 0,8) 

3) Снизятся запасы на 3862 тыс. руб., увеличатся значения коэффициентов автономии, 

обеспеченности собственными оборотными средства и ликвидности 

4) Увеличится выручка и чистая прибыль до 73475 тыс. руб. в год, что обеспечит минимально 

приемлемую рентабельность собственного капитала (16% годовых при оптимальной доле 

собственного капитала 60%) 

Выводы 

Реализация указанных выше мероприятий не потребует дополнительных финансовых вложений, 

однако грамотно внедренные управленческие решения позволят увеличить выручку СПК Колхоз 

«Фрунзенский» на 3%, добиться превышения темпов ее прироста над темпами прироста 

себестоимости, сократить долю управленческих расходов в структуре выручки с 4 до 3,7%, 

получить прибыль от продаж, что обеспечит ее рентабельность на уровне 16,7%, а рентабельность 

по чистой прибыли 15,3%, что свидетельствует об эффективности предложенных мероприятий. 

За счет оптимизации запасов показатели ликвидности приблизятся к нормативным, увеличится 

коэффициент абсолютной ликвидности.  связи с оптимизацией структуры баланса и увеличения 

прибыли от продаж и чистой прибыли увеличатся все показатели рентабельности, что снизит 

угрозу финансовой несостоятельности (банкротства). 

В целом можно отметить, что при возникновении потребности, СПК Колхоз «Фрунзенский» 

должен иметь гибкую структуру финансов, иметь возможность отвечать по своим обязательствам, 

при этом сохранять благоприятную динамику прибыли.  


